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Kennzahlen der BV Holding AG

Angaben in TCHF

30. Juni 2007
(IFRS; nicht geprüft)

31. Dezember 2006
(IFRS; geprüft)

Neu- und Folgefinanzierungen 27'600 7'997

Mittelrückflüsse aus Investitionstätigkeit 3'394 9'374

Ertrag aus Beteiligungen und Wertschriften 1'815 2'220

Wertberichtigungen und realisierte Verluste -254 -11'551

Ergebnis 846 -10'620

Beteiligungsportfolio (inkl. Wandeldarlehen) 54'982 29'505

Liquide Mittel (Netto; abzügl. Bankdarlehen) 2'471 16'351

Aktienkapital 43'631 34'409

Eigenkapital /Net Asset Value 57'663 46'030

SCHLÜSSELZ AHLEN PER 30. JUNI 2007

Nachfolgefinanzierungen

Legende

Übrige Netto-Aktiven (inkl. Liquide Mittel)
Expansionsfinanzierungen (Early Stage)

Expansionsfinanzierungen (Later Stage)
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Sehr geehrte Aktionärinnen und Aktionäre

Im ersten Halbjahr 2007 hat die BVgroup wichtige Meilensteine 

erreicht, ihre Strategie mit zwei neuen und viel versprechenden 

Nachfolgefinanzierungen bei erfolgreichen Schweizer Unterneh-

men weiter umgesetzt und einen konsolidierten Halbjahresge-

winn von CHF 0.85 Mio. erzielt. 

An der Generalversammlung vom 30. März 2007 wurde neu 

Herr Thomas Plattner in den Verwaltungsrat der BV Holding 

AG gewählt und eine Kapitalerhöhung im Umfang von 

CHF 10.6 Mio. angekündigt. Insgesamt wurden bis Ende Juni 

2007 1.7 Mio. neue Aktien bei bestehenden Aktionären und bei 

neuen Investoren platziert. Für das entgegengebrachte Vertrauen 

danken wir Ihnen an dieser Stelle nochmals bestens. 

Mit einem geeinten Aktionariat konnte auch die angestrebte Bör-

senkotierung an der Berner Börse umgesetzt werden, so dass die 

Aktien der BV Holding AG seit dem 5. April 2007 an der BX 

Berne eXchange gehandelt werden. Das Management-Team der 

BV Partners hat die notwendigen Schritte für die Kotierung weit-

gehend eigenständig und in sehr kurzer Zeit vollzogen. 

Im ersten Halbjahr 2007 tätigte die BVgroup zwei bedeutende 

Neuengagements. Zum einen investierte die BVgroup im März 

im Rahmen einer Nachfolgefinanzierung CHF 19.25 Mio. in die 

Skan Holding AG in Allschwil /Kt. Basel-Landschaft und erwarb 

einen Anteil von 35%. Zum anderen übernahm die BVgroup im 

Mai im Rahmen einer Management Buyout Transaktion 80%

der Lonstroff Holding AG in Buchs /Kt. Aargau. 

Die Skan Holding AG wurde 1968 von Peter Baumann gegrün-

det und hat sich seit einem Management Buyout im Jahre 1994 

aus einer ursprünglich nationalen Handelsfirma im Laborbereich 

zu einer weltweit tätigen, innovativen Firma mit eigenen Pro-

dukten entwickelt. Die Firma Skan konnte sich als Marktführer 

für Isolatorentechnologie zur aseptischen und aseptisch-toxischen 

Herstellung von pharmazeutischen Produkten etablieren und 

beschäftigt über 140 Mitarbeiter. Die Skan Gruppe erzielt gegen 

CHF 60 Mio. Umsatz, ist schuldenfrei und arbeitet seit Jahren 

äusserst profitabel.

Die Lonstroff Gruppe kann nächstes Jahr auf hundert Jahre 

Geschichte zurückblicken. 1908 als traditionelle Gummiwa-

renfabrik in Aarau gegründet, hat sich die Lonstroff-Gruppe als 

nachhaltig profitabler Entwickler und Hersteller von innovativen 

Elastomeren etabliert und richtete sich in den letzten Jahren ver-

mehrt auf den wachsenden und zukunftsträchtigen Bereich von 

Elastomer-Komponenten für Pharma und Medizintechnik aus. 

Die Lonstroff Gruppe erzielt mit rund 190 Mitarbeiter einen 

Umsatz von rund CHF 40 Mio.

Im ersten Halbjahr 2007 wurden Neuinvestitionen im Umfang 

von CHF 27.6 Mio. getätigt. Der Mittelrückfluss betrug 

CHF 3.4 Mio., u. a. aus der Reduktion der Beteiligung an Ypso-

med auf 20’000 Aktien. Die nicht realisierten Gewinne betru-

gen CHF 1.2 Mio. und basieren auf Wertveränderungen bei den 

Beteiligungen an der Piexon und der Polydata. Die operativen 

Kosten betrugen CHF 0.7 Mio.

Die langfristigen Nachfolgefinanzierungen bei Skan, Lonstroff 

und Sphinx sind im Halbjahresabschluss 2007 alle zu Anschaf-

fungskosten bewertet und unterliegen einer regelmässigen Neu-

bewertung gemäss den Bewertungsrichtlinien der BV Holding 

AG (siehe Seite 7).

Der Net Asset Value (Innerer Wert) je Aktie veränderte sich durch 

den Halbjahresgewinn 2007 und durch die Kapitalerhöhung 

auf neu CHF 6.65 pro Aktie basierend auf insgesamt 8.7 Mio. 

Aktien (6.9 Mio. bestehende Aktien plus 1.7 Mio. neu zu schaf-

fende Aktien). 

Die BVgroup ist vom Erfolg der eingeschlagenen Strategie, sich 

als unternehmerischer und langfristig orientierter Partner mit 

Eigenkapital bei Nachfolge- und Wachstumsfinanzierungen zu 

engagieren, überzeugt und erwartet für das zweite Halbjahr 2007 

eine Steigerung des Gewinns.

Dr. h. c. Willy Michel Daniel Kusio

Präsident des Geschäftsführer

Verwaltungsrates

HALBJAHRESABSCHLUSS PER 30. JUNI 2007
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Bilanz

Aktiven Anhang 30.06.2007 31.12.2006

    CHF CHF

Umlaufvermögen

Flüssige Mittel 10'720'921 16'351'400

Übrige Forderungen 161'319 243'994

Aktive Rechnungsabgrenzungen 558'315 301'125

Total Umlaufvermögen 11'440'555 16'896'519

Anlagevermögen

Beteiligungen 1 45'931'504 25'842'096

Darlehen 2 9'050'663 3'662'513

Total Anlagevermögen 54'982'167 29'504'609

Total Aktiven 66'422'722 46'401'128

Passiven Anhang 30.06.2007 31.12.2006

    CHF CHF

Fremdkapital

Bankverbindlichkeiten 3 8'250'000 0

Kurzfristige Verbindlichkeiten 119'369 81'338

Passive Rechnungsabgrenzungen 389'889 290'233

Total Fremdkapital 8'759'258 371'571

Eigenkapital

Aktienkapital 4 43'631'375 34'409'100

Eigene Aktien -266'705 0

Kapitalreserve 22'942'949 21'110'251

Gewinnreserve -8'644'155 -9'489'794

Total Eigenkapital 57'663'464 46'029'557

Total Passiven 66'422'722 46'401'128

Net Asset Value je Aktie 5 6.65 6.69
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Erfolgsrechnung

    Anhang 1. Semester 2007 1. Semester 2006

    CHF CHF

Ertrag aus Beteiligungen und Wertschriften

Realisierte Gewinne aus Beteiligungen 1 355'261 429'070

Nicht realisierte Gewinne aus Beteiligungen 1 1'242'583 0

Zinserträge Darlehen und übrige Erträge 187'636 55'842

Dividenden 29'478 14'521

Total Ertrag aus Beteiligungen und Wertschriften 1'814'958 499'433

Aufwand aus Beteiligungen und Wertschriften

Nicht realisierte Verluste aus Beteiligungen 1 -254'000 -6'132'724

Total Aufwand aus Beteiligungen und Wertschriften -254'000 -6'132'724

Verwaltungsaufwand

Personalaufwand 6 -62'388 -59'244

Rechts- und Beratungsaufwand -68'659 -97'665

Management Gebühren 6 -521'938 -536'340

Public Relations und Werbung -54'139 -74'024

Bankspesen und Courtagen -17'634 -16'345

Übriger Betriebsaufwand -3'000 -1'429

Total Verwaltungsaufwand -727'758 -785'047

Betriebsergebnis (EBIT) 833'200 -6'418'337

Zinsertrag 64'785 72'950

Zinsaufwand -52'345 0

Periodenergebnis vor Steuern 845'640 -6'345'388

Gewinnsteueraufwand 0 0

Periodenergebnis 845'640 -6'345'388

Periodenergebnis pro Aktie (unverwässert) 5 0.12 -0.93

Periodenergebnis pro Aktie (verwässert) 5 0.12 -0.93
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Geldflussrechnung

    Anhang 1. Semester 2007 1. Semester 2006

    CHF CHF

Betriebsergebnis (EBIT) 833'200 -6'418'337

Zinserträge Darlehen und übrige Erträge 8'333 -4

Realisierte Gewinne aus Beteiligungen 1 -313'413 -367'722

Nicht realisierte Gewinne aus Beteiligungen 1 -1'242'583 0

Nicht realisierte Verluste aus Beteiligungen 1 254'000 6'132'724

Zinsertrag 42'065 72'950

Zinsaufwand -16'378 0

Veränderung übrige Forderungen 104'795 69'665

Veränderung aktive Rechnungsabgrenzungen -119'580 70'466

Veränderung kurzfristige Verbindlichkeiten 38'031 -769'261

Veränderung passive Rechnungsabgrenzungen 58'689 43'531

Total Mittelfluss aus Geschäftstätigkeit -352'842 -1'165'989

Kauf von Beteiligungen 1 -22'211'850 -7'364'497

Verkauf von Beteiligungen 1 3'394'438 1'824'109

Gewährung von Darlehen 2 -5'388'150 0

Rückzahlung von Darlehen 2 0 450'000

Total Mittelfluss aus Investitionstätigkeit -24'205'562 -5'090'388

Transaktionen Eigene Aktien 4 -342'629 202'091

Bankfinanzierungen 8'250'000 0

Kapitalerhöhungen 11'020'554 0

Total Mittelfluss aus Finanzierungstätigkeit 18'927'925 202'091

Total Mittelzufluss (+)/Mittelabfluss (-) -5'630'479 -6'054'286

Anfangsbestand flüssige Mittel 16'351'400 15'853'332

Schlussbestand flüssige Mittel 10'720'921 9'799'047

HALBJAHRE SABSCHLUSS PER 30. JUNI 2007
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Eigenkapitalnachweis

Aktienkapital

CHF

Eigene Aktien

CHF

Kapitalreserve

CHF

Gewinnreserve

CHF

Total

CHF

Eigenkapital per 1. Januar 2007 34'409'100 0 21'110'251 -9'489'794 46'029'557

Kapitalerhöhung März 2007 496'000 99'200 595'200

Kapitalerhöhungen Juni 2007 8'726'275 1'832'518 10'558'793

Kapitalerhöhungskosten -23'096 -23'096

Transaktionen eigene Aktien -266’705 -75'924 -342'629

Periodenergebnis 2007 845'640 845'640

Eigenkapital per 30. Juni 2007 43'631'375 -266'705 22'942'949 -8'644'155 57'663'464

Eigenkapital per 1. Januar 2006 51'613'650 -985'240 21'281'295 -16'074'321 55'835'384

Kapitalherabsetzung -17'204'550 17'204'550 0

Transaktionen eigene Aktien 409'760 -117'231 292'529

Periodenergebnis 2006 -6'345'388 -6'345'388

Eigenkapital per 30. Juni 2006 34'409'100 -575'480 21'164'064 -5'215'159 49'782'525

Anhang zum Halbjahresabschluss per 30. Juni 2007

Das Unternehmen

Die BV Holding AG, Bern, ist am 8. April 1997 als Holding-

Gesellschaft nach Recht der British Virgin Islands gegründet wor-

den. Der Sitz der Gesellschaft wurde am 30. November 2001 

nach Bern verlegt.

Als Beteiligungsgesellschaft bietet die BV Holding AG insti-

tutionellen und privaten Anlegern Zugang zu einem Portfolio 

von privat gehaltenen Direktbeteiligungen. Die BV Holding 

AG investiert in Unternehmen in der Schweiz und dem angren-

zenden Ausland bei Nachfolge- und Wachstumsfinanzierungen. 

Die Aktien der BV Holding AG werden seit dem 5. April 2007 

an der Berner Börse (BX Berne eXchange) gehandelt. Die BV 

Holding AG beschäftigt kein eigenes Personal, sondern hat mit 

der BV Partners GmbH ein entsprechendes Advisory Agree-

ment abgeschlossen.

Wesentliche Grundsätze der Rechnungslegung

Allgemeines

Der vorliegende ungeprüfte Halbjahresabschluss per 30. Juni 

2007 wurde in Übereinstimmung mit IAS 34 (Zwischenbericht-

erstattung) und den Vorschriften des Kotierungsreglementes der 

BX Berne eXchange erstellt. Die Bewertungsgrundsätze dieses 

Halbjahresabschlusses per 30. Juni 2007 basieren auf den glei-

chen Standards, welche auch dem Jahresabschluss per 31.12.2006 

zugrunde lagen. Der Halbjahresabschluss sollte zusammen mit 

dem Jahresabschluss per 31.12.2006 gelesen werden, da im Halb-

jahresabschluss bereits offengelegte Informationen aktualisiert 

dargestellt werden.

Die neu per 1.1.2007 anzuwendenden IFRIC Interpretationen

• IFRIC 7 – Anwendung des Anpassungsansatzes unter IAS 29 

Rechnungslegung in Hochinflationsländern

• IFRIC 8 – Anwendungsbereich von IFRS 2 Aktienbasierte 

Vergütung

• IFRIC 9 – Neubeurteilung eingebetteter Derivate

• IFRIC 10- Zwischenberichterstattung und Wertminderung

betrafen Sachverhalte, die bei der BV Holding gegenwärtig nicht 

vorlagen, weshalb diese zu keiner Anpassung der Erfassungs- und 

Bewertungsgrundsätze führten.

Der neu anzuwendende Standard IFRS 7 (Angaben zu Finanz-

instrumenten) und die Anpassungen des Standards IAS 1 (Dar-

stellung des Abschlusses /Kapitalmanagement) führen zu zusätz-

lichen Offenlegungen im Anhang zum Jahresabschluss 2007.

Konsolidierung

Die Beteiligung an der LH Holding AG wurde im Halbjahres-

abschluss nicht konsolidiert, weil die BV Holding AG als Invest-

mentgesellschaft Beteiligungen grundsätzlich als available-for-sale 

betrachtet und keine uneingeschränkte Kontrolle ausüben kann.

HALBJAHRESABSCHLUSS PER 30. JUNI 2007
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Beteiligungen

Die Beteiligungen an Gesellschaften werden zum Fair Value (Ver-

kehrswert) bilanziert; die Wertänderungen werden erfolgswirk-

sam erfasst («designated as at fair value through profit or loss»). 

So wird auch bei Beteiligungen verfahren, die im Sinne der IFRS 

einen wesentlichen Einfluss vermitteln und daher – wäre die BV 

Holding AG keine Beteiligungsgesellschaft – nach der «Equity-

Methode» bilanziert würden. Die Bilanzierung von Transakti-

onen erfolgt per Handelstag. Die Einbuchung der betreffenden 

finanziellen Vermögenswerte geschieht zum Fair Value in diesem 

Zeitpunkt (mit dem Anschaffungspreis im Wesentlichen iden-

tisch); Transaktionskosten werden als Finanzaufwand erfasst. Die 

Fair Values werden vom Management ermittelt und vom Verwal-

tungsrat beschlossen.

– Kotierte Beteiligungen

Investitionen in regelmässig gehandelten Beteiligungen an 

börsenkotierten Gesellschaften werden mit dem letzten 

Schlusskurs vor dem Bilanzstichtag bewertet. Bei Beteili-

gungen, die einer Verkaufssperre (Lock-up) unterliegen, 

wird ein spezieller Abschlag vorgenommen (Marketability 

Discount). In der Berichtsperiode unterlagen keine gehal-

tenen Positionen einer Verkaufssperre, weshalb kein Wertab-

schlag vorgenommen wurde. Derartige Abschläge aufgrund 

der beschränkten Handelbarkeit werden vom Verwaltungs-

rat individuell festgelegt und sind unter anderem von der 

Anzahl der gehaltenen Aktien und von der restlichen Dau-

er der Verkaufssperre abhängig.

– Nicht kotierte Beteiligungen

Die BV Holding AG unterscheidet bei ihren Beteiligungen 

an nicht-kotierten Unternehmen zwischen Nachfolgefinan-

zierungen (Beteiligungen mit langfristigem Charakter) und 

Wachstumsfinanzierungen (Beteiligungen mit mittel- bis 

langfristigem Charakter):

Wachstumsfinanzierungen
Das Vorgehen bei der Folgebewertung wird gemäss den 

Richtlinien der EVCA (European Venture Capital Associ-

ation) vorgenommen und entspricht den Bestimmungen 

von IAS 39 Ansatz und Bewertung von Finanzinstru-

menten. Eine Veränderung des Fair Value wird erfasst, 

wenn Preise für Kapitalerhöhungen oder partielle Verkäufe 

erzielt wurden und repräsentativ sind. Ferner wird eine 

Neubewertung vorgenommen, wenn Beteiligungen nach-

haltig Jahresergebnisse erwirtschaften, die vom Geschäfts-

plan abweichen, oder wenn die Erreichung von beim Ein-

stieg festgelegten Meilensteinen nicht plangemäss erfolgt. 

Zur Beurteilung der Notwendigkeit und Höhe einer Wert-

berichtigung wird im Sinne der EVCA  Bewertungsricht-

linien vorgegangen, in dem die folgenden fünf Kriterien 

herangezogen werden: Liquidität; Eigenkapital (Substanz); 

Ertragskraft; Einhaltung des Geschäftsplans; Qualität des 

Managements. Dabei werden normalerweise die Wert-

messrichtlinien der EVCA angewendet, welche Wertbe-

richtigungen in 4 Stufen vorsehen (25%; 50%; 75% oder 

100%).

Nachfolgefinanzierungen
Bei Finanzierungen mit einem langfristigen Horizont, 

insbesondere bei Nachfolgefinanzierungen, finden Kapi-

taltransaktionen (Kapitalerhöhungen, Aktienverkäufe), 

welche einen Ansatz zur Bestimmung des Fair Value lie-

fern könnten, selten statt. Die Bewertung der unter diese 

Kategorie fallenden Beteiligungen wird deshalb jährlich 

anhand verschiedener Bewertungsmethoden überprüft, 

darunter auf der Basis von kürzlich erfolgten Markttrans-

aktionen, mit Discounted Cash Flow Methode oder ande-

rer Bewertungsmethoden, die verlässliche Schätzungen

aktuell erzielbarer Marktpreise liefern. Zusätzlich wird die 

Werthaltigkeit der Beteiligungen halbjährlich anhand der 

verfügbaren Berichterstattung der Gesellschaften über-

prüft.

– Kein Fair Value

Werden Beteiligungen nicht regelmässig gehandelt und 

kann der Fair Value auch nicht auf andere Weise verlässlich 

ermittelt werden, erfolgt die Bewertung zu Anschaffungsko-

sten. Eine Abwertung bleibt auch hier vorbehalten.
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Erläuterungen zum Halbjahresabschluss

1. Beteiligungen

Per 30. Juni 2007 bestanden folgende Beteiligungen:
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Börsenkotierte Gesellschaften

Ypsomed Holding AG 0.4 2'447'995 -1'223'998 0.2 1'223'998 4'480'000 158'947 -254'000 -2'398'947 1'986'000

Esmertec AG 0.7 722'510 -722'510 871'025 124'466 -995'491 0

Total Börsenkotierte 

Gesellschaften 3'170'505 -1'946'508 1'223'998 5'351'025 283'413 -254'000 -3'394'438 1'986'000

Wachstumsfinanzierungen

P Medical Holding SA (Precimed) 11.6 9'684'253 11.6 9'684'253 9'684'253 9'684'253

E2E Technologies Ltd. 19.5 3'933'014 19.5 3'933'014 5'311'018 5'311'018

Ziemer Group AG 6.4 702'184 6.4 702'184 2'560'000 2'560'000

Piexon AG 22.6 2'158'989 22.6 2'158'989 887'583 887'583 1'775'167

Covalys Biosciences AG 21.7 3'000'000 21.7 3'000'000 750'000 750'000

Polydata AG 7.1 3'260'310 7.1 3'260'310 355'000 355'000 710'000

Medlight SA 40.4 190'000 40.4 190'000 142'500 142'500

Total Wachstumsfinanz. 22'928'750 22'928'750 19'690'355 1'242'583 20'932'938

Nachfolgefinanzierungen

Skan Holding AG 19'250'000 35.0 19'250'000 19'250'000 19'250'000

LH Holding AG (Lonstroff ) 2'961'850 80.1 2'961'850 2'961'850 2'961'850

Sphinx Werkzeuge AG 11.2 800'716 11.2 800'716 800'716 800'716

Total Nachfolgefinanz. 800'716 22'211'850 23'012'566 800'716 22'211'850 23'012'566

Total Beteiligungen 26'899'971 20'265'343 47'165'314 25'842'096 283'413 988'583 18'817'412 45'931'504

HALBJAHRESABSCHLUSS PER 30. JUNI 2007

2. Darlehen

Die Darlehen entwickelten sich im 1. Semester 2007 wie folgt:

Gesellschaft Bestand per 

31.12.2006

CHF

Zugänge

CHF

Abgänge

CHF

Realisierte 

Verluste auf 

Darlehen 

CHF

Bestand per 

30.06.2007

CHF

Fair Value Be-

wertung per 

31.12.2006

CHF

Zugänge (+)/

Abgänge (-) 

zu Fair Value

CHF

Fair Value Be-

wertung per 

30.06.2007

CHF

Esmertec AG (Laufzeit 30.09.2008) 2'580'062 2'580'062 2'580'062 2'580'062

Photonfocus AG (Laufzeit unbefristet) 463'973 463'973 0

LH Holding AG (Laufzeit unbefristet) 5'388'150 5'388'150 5'388'150 5'388'150

Ziemer Group AG (Laufzeit 01.01.2009) 1'082'451 1'082'451 1'082'451 1'082'451

Total 4'126'486 5'388'150 9'514'636 3'662'513 5'388'150 9'050'663
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3. Bankverbindlichkeiten

Gläubiger Betrag 

CHF

Fälligkeit

Berner Kantonalbank AG 8'250'000 16.07.2007

Total 8'250'000

Zur Sicherung des festen Vorschusses der Berner Kantonalbank verpfändete die BV Holding AG ihre Beteiligung an der Ypsomed Holding AG im Wert 

von CHF 1'986'000.– sowie die Beteiligung an der LH Holding AG im Wert von CHF 2'961'850.–.

4. Aktienkapital

Das Aktienkapital der BV Holding AG hat sich im 1. Semester 2007 wie folgt entwickelt: 

Ereignis Anzahl Aktien Nominal 

CHF

Aktienkapital 

CHF

Total per 31.12.2006 6'881'820 5 34'409'100

Kapitalerhöhung März 2007 99'200 5 496'000

Kapitalerhöhung Juni 2007 1'745'255 5 8'726'275

Total per 30.06.2007 8'726'275 5 43'631'375

Eigene Aktien
Per Bilanzstichtag hält die Gesellschaft 53’341 eigene Aktien (Quote von 0.6 %), welche zu einem Durchschnittspreis von CHF 6.42

je Aktie erworben wurden.

Genehmigte Kapitalerhöhung
Die ordentliche Generalversammlung der BV Holding AG ermächtigte den Verwaltungsrat am 6. April 2006 das Aktienkapital der Gesell-

schaft bis zum 6. April 2008 um max. CHF 17'204'550.– durch Ausgabe von max. 3'440'910 vollständig zu liberierenden Namenaktien 

mit Nennwert von je CHF 5.– zu erhöhen. Der jeweilige Ausgabebetrag, die Art der Einlagen, die Bedingungen der Bezugsrechtsaus-

übung sowie der Zeitpunkt der Dividendenberechtigung werden vom Verwaltungsrat bestimmt. Nicht ausgeübte Bezugsrechte stehen 

zur Verfügung des Verwaltungsrates, der diese im Interesse der Gesellschaft verwendet. Der Verwaltungsrat ist ermächtigt, das Bezugs-

recht der Aktionäre zum Zweck der Übernahme von Unternehmen, Unternehmensteilen, Beteiligungen oder für die Einräumung einer 

Mehrzuteilungsoption an eine Bank oder ein Bankenkonsortium im Rahmen einer öffentlichen Aktienplatzierung auszuschliessen. Der 

Verwaltungsrat entscheidet in diesem Fall über die Zuweisung der Bezugsrechte.

Im Zusammenhang mit der Beteiligung an der Skan Holding AG wurde das Aktienkapital der Gesellschaft, unter Ausschluss der Bezugs-

rechte der Aktionäre, um 99’200 Namenaktien mit Nennwert von je CHF 5.– erhöht. Der Ausgabepreis betrug CHF 6.– je Namenaktie. 

Die Aktien unterliegen einer zweijährigen Verkaufssperre. Im Juni 2007 wurde das Aktienkapital der Gesellschaft um CHF 8'726'275 

durch Ausgabe von 1'745'255 Namenaktien mit Nennwert von je CHF 5.– erhöht. Das Aktienkapital der Gesellschaft beträgt neu 

CHF 43'631'375.–. Das Bezugsrecht bestehender Aktionäre wurde gewahrt. Bezugsrechtshandel fand keiner statt. Der Ausgabepreis 

betrug CHF 6.05 je Namenaktie. Nach dieser Kapitalerhöhung verfügt die BV Holding AG über ein genehmigtes Kapital in der Höhe 

von CHF 7'982'275.–, welches 1'596'455 Aktien mit Nennwert von je CHF 5.– entspricht.

Bedeutende Aktionäre
Folgende Aktionäre hielten an den Stichtagen über 5% der Aktien der Gesellschaft:

Anzahl

per 30.06.2007

in % des 

Aktienkapitals

Anzahl

per 30.04.2007

in % des 

Aktienkapitals

Willy Michel 2'603'132 29.8% 2'044'306 29.3%

Interkantonaler Rückversicherungsverband 1'885'588 21.6% 1'515'636 21.7%

Patinex AG 560'210 6.4% 472'275 6.8%

H.U.&  M.Müller <5% 350'175 5.0%

HALBJAHRE SABSCHLUSS PER 30. JUNI 2007
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5. Ergebnis pro Aktie

1. Semester 2007 

CHF

1. Semester 2006 

CHF

Ergebnis 845'640 -6'345'388

Durchschnittliche Anzahl ausstehender Aktien 6'933'928 6'805'090

Ergebnis pro Aktie (unverwässert) 0.12 -0.93

Ergebnis pro Aktie (verwässert) 0.12 -0.93

30.06.2007 31.12.2006

Eigenkapital 57'663'464 46'066'647

Anzahl ausstehende Aktien per Stichtag 8'672'934 6'881'820

Net Asset Value je Aktie 6.65 6.69

6. Transaktionen mit nahe stehenden Personen und Gesellschaften

Geschäfte mit nahe stehenden Personen (Verwaltungsrat und Management) und Gesellschaften basieren auf handelsüblichen Vertrags-

formen und werden zu marktkonformen Konditionen abgeschlossen.

Entschädigung des Verwaltungsrates
Im 1. Semester 2007 wurden dem Verwaltungsrat keine Entschädigungen entrichtet, jedoch wurden die Honorare abgegrenzt. Die entspre-

chenden Abgrenzungen per 30. Juni 2007 betrugen (inkl. abgegrenzter Sozialkosten) CHF 62'387.58 (per 30. Juni 2006: CHF 57'743.95). 

Die Basis der Verwaltungsratshonorare blieb gegenüber dem Jahresabschluss per 31. Dezember 2006 unverändert.

Entschädigung für das Management der Gesellschaft
Im 1. Semester 2007 wurden Gebühren für das Management der Gesellschaft in der Höhe von CHF 521'938.35 entrichtet (per 

30. Juni 2006: CHF 536'340.20). Weder in der Berichtsperiode, noch in der Vorjahresperiode wurde eine Erfolgsbeteiligung entrichtet. 

Die Basis der Berechnung sowohl der Management-Fee als auch der Performance-Fee blieb gegenüber den Angaben im Jahresabschluss per 

31. Dezember 2006 unverändert.

Transaktionen mit sonstigen nahe stehenden Personen
Im ersten Semester 2007 fanden keine Transaktionen mit sonstigen nahe stehenden Personen statt. Für einen Überblick über laufende 

Beziehungen zu nahe stehenden Personen wird auf den Jahresabschluss per 31. Dezember 2006 verwiesen.

9. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Der Halbjahresabschluss per 30. Juni 2007 wurde vom Verwaltungsrat am 11. Juli 2007 freigegeben.

Die Kapitalerhöhung durch Ausgabe von 1’745’255 Aktien mit Nennwert von je CHF 5.– wurde am 5. Juli 2007 in das Handelsregi-

ster eingetragen.

HALBJAHRESABSCHLUSS PER 30. JUNI 2007



BVgroup: «Unternehmer für Unternehmer»

Die BVgroup engagiert sich unternehmerisch als langfristig orientierter Part-

ner mit Eigenkapital bei Nachfolge- und Wachstumsfinanzierungen von 

erfolgreichen Unternehmen in der Schweiz und im angrenzenden Ausland 

mit einem Umsatz von zwischen CHF 15–150 Millionen. Die BVgroup ver-

steht sich als «Unternehmer für Unternehmer» und beteiligt sich als bedeu-

tender Minderheitsaktionär oder als Mehrheitseigentümer. 

Dr. h. c. Willy Michel

Präsident des 

Verwaltungsrates

BV Holding AG: Zugang zu privaten Direktbeteiligungen

Die BV Holding AG ist eine Schweizer Investmentgesellschaft mit Sitz in 

Bern und seit dem 5. April 2007 an der BX Berne eXchange kotiert (Ticker-

symbol: BVHN). Die BV Holding AG ermöglicht unternehmerischen In-

vestoren den Zugang zu einem attraktiven Portfolio von privat gehaltenen 

Direktbeteiligungen. 

Daniel Kusio

Geschäftsführer
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BV Holding AG, Bern

Büro in Bern
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CH-3011 Bern

Telefon + 41 31 310 01 30
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E-Mail kusio@bvgroup.ch

Büro in Zürich

Seehofstrasse 6

CH-8008 Zürich

Telefon + 41 44 251 18 80

Fax + 41 44 269 60 65

creo



